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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre actionarul unic al societatii
COMPLEXUL ENERGETIC VALEA JIULUI S.A.

Raport cu privire la auditul situatiilor financiare individuale la 31.12.2025

Opinie cu rezerve

1. Am auditat situatiile financiare individuale anexate ale societitii COMPLEXUL
ENERGETIC VALEA JIULUI S.A. (,Societatea”) cu sediul social in municipiul Petrosani,
strada Timigoara, nr.2, judetul Hunedoara, identificatd prin codul unic de inregistrare
fiscala RO 30859649, care cuprind bilantul la data de 31.12.2025, contul de profit si
pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul incheiat la aceasta data, precum si un sumar al politicilor contabile
semnificative si notele explicative.

2, Situatiile financiare individuale la 31.12.2025 se identifica astfel:

e Total capitaluri proprii, negative : - 250.804.835 lei
o Rezultatul net al exercitiului financiar, pierdere : - 78.630.318 lei

B Tn opinia noastra, din cauza importantei aspectelor descrise la sectiunea Baza
pentru opinia cu rezerve a raportului nostru, situatiile financiare anexate nu prezinti in
mod fidel pozitia financiara a Societatii la data de 31 decembrie 2025, performanta sa
financiara si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la aceast3 dat3, in
conformitate cu Ordinul ministrului finantelor publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile
financiare anuale consolidate cu modificdrile si completirile ultericare (OMFP
1802/2014), precum §i a Ordinului ministrului finantelor 2036/2025 privind principalele
aspecte legate de intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale si a raportarilor
contabile anuale ale operatorilor economici la Agentia Nationala de Administrare Fiscal3.
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Baza pentru opinia cu rezerve

4, Societatea mentine n evidentele contabile la data de 31 decembrie 2025 un
provizion pentru litigii in valoare de 114.454.503 lei aferent disputei cu Administratia
Fondului pentru Mediu (Decizia de impunere nr. 6/03.10.2024). Conform informarii
departamentului juridic al societatii, la data de 10.02.2026, inalta Curte de Casatie si
Justitie a respins definitiv recursul AFM, anulénd obligatia de plati. De asemenea, prin
adresa din data de 11.02.2026, conducerea Societatii a informat oficial Ministerul Energiei
cu privire la aceasta hotdrare judecdtoreascé definitiva si la stingerea obligatiei de plata
a sumei de 114.454.503 lei. In conformitate cu reglementirile contabile aplicabile
(evenimente ulterioare datei bilantului), acest provizion trebuia reluat integral la venituri
in exercitiul financiar auditat, riscul fiind stins.

19 Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de
Audit (“ISA”), Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (in
cele ce urmeaza ,Regulamentul”) si Legea nr.162/2017 (»Legea’’). Responsabilitétile
noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea “Responsabilitdtile
auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem
independenti faa de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de
Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA), conform
cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania,
inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit responsabilitdtile etice conform
acestor cerinte si conform Codului IESBA. Consideram ca probele de audit pe care le-am
obfinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastré cu
rezerve.

Evidentierea unor aspecte

6. Reluarea la venituri a provizionului in valoare de 114.454.503 lei reprezinta o
operatiune contabila determinatd exclusiv de stingerea riscului juridic, fiind un venit fari
flux de numerar (non-cash). Aceast3 ajustare nu genereaz3 lichiditati suplimentare pentru
activitatea curenta a Societatii §i nu modifica deficitul de finantare operational necesar
pentru punerea in siguranta si inchiderea minelor.

’ Activul net al Societatii, determinat ca diferent3 intre totalul activelor si totalul
datoriilor acesteia, s-a diminuat la mai putin de jumitate din valoarea capitalului social.
Potrivit prevederilor art.153"24, alin.(4) din Legea societatilor nr.31/1990 republicat3,
cu modificarile si completdrile ulterioare, daci adunarea generald extraordinari nu
hotaraste dizolvarea societatii, atunci societatea este obligatd ca, cel tarziu pana la
incheierea exercitiului financiar ulterior celui in care au fost constatate pierderile si sub
rezerva dispozitiilor art. 10, sa procedeze la reducerea capitalului social cu un cuantum
cel putin egal cu cel al pierderilor care nu au putut fi acoperite din rezerve, daca in acest
interval activul net al societatii nu a fost reconstituit pana la nivelul unei.valori‘cel putin
egale cu jumatate din capitalul social. Aceste elemente indic existentaﬁ nef incertitudini
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semnificative care ar putea pune in mod semnificativ la indoiald capacitatea Societatii
de a-si continua activitatea.
Opinia noastra nu este modificata cu privire la aceste aspecte.

Aspectele cheie de audit

8. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru
profesional, au avut cea mai mare importantd pentru auditul situatiilor financiare ale
perioadei curente. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor
financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie
separata cu privire la aceste aspecte cheie.

In determinarea aspectelor cheie de audit, am avut in vedere informatiile si
deciziile rezultate din procesele-verbale ale Consiliului de Administratie si ale Adundrii
Generale a Actionarilor, care evidentiazd existenta unor riscuri semnificative privind
continuitatea activitatii, utilizarea ajutorului de stat, restructurarea societatii, controlul
intern, achizitiile $i conformitatea cu cadrul legal si de reglementare aplicabil.

De asemenea, am acordat o atentie deosebita aspectelor referitoare la:

o dependenta societatii de finantdrile si schemele de ajutor de stat aprobate de
Comisia Europeana;

° implementarea planului de reorganizare, restructurare si redresare financiari;

° evaluarea capacitatii societatii de a-si continua activitatea;

. utilizarea fondurilor aferente certificatelor de emisii COz;

° existenta unor litigii, controale si verificari interne;

o evaluarea activelor miniere si a obligatiilor aferente procesului de inchidere a
exploatarilor miniere;

° riscurile asociate proceselor de achizitii si controlului intern.

Aceste aspecte au necesitat un nivel ridicat de atentie din partea echipei de audit,
avand in vedere complexitatea, gradul ridicat de estimare si implicatiile potentiale
asupra situatiilor financiare si asupra continuitatii activitatii societatii.

Alte informatii - Raportul Administratorilor

9. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii.
Acele alte informatii cuprind Raportul administratorilor care include si declaratia
nefinanciara, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul auditorului cu privire la
acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acoperd si aceste alte informatii
$i cu exceptia cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, Rit ,exprlmam
nici un fel de concluzie de asigurare cu privire a acestea. LY ‘
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in legétura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la
31 decembrie 2025, responsabilitatea noastré este sa citim acele alte informatii si, in
acest demers, sa apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu
situatiile financiare, sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului,
sau daca ele par a fi denaturate semnificativ.

Tn ceea ce priveste Raportul administratorilor, citim si raportam dacé acesta a fost
intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu punctele 489, 490, 491 si
492”1 din Anexa la prevederile OMFP 1802/2014.

in baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului
situatiilor financiare, in opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar
pentru care au fost intocmite situatiile financiare sunt in concordantd, n toate aspectele
semnificative, cu situatiile financiare;

b) Raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in
conformitate cu cerintele punctelor 489, 490, 491 si 492”1 din Anexa la prevederile OMFP
1802/2014.

in plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la
mediul acesteia, dobandite in cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul
financiar inchefat la data de 31 decembrie 2025, ni se cere s raportam dacd am
identificat denaturari semnificative in Raportul administratorilor. Nu avem nimic de
raportat cu privire la acest aspect, cu exceptia faptului ca nu sunt prezentate informatii
referitor la solufionarea definitiva a litigiului cu AFM.

Responsabilitdtile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta
pentru situatiile financiare

10.  Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare
care sa ofere o imagine fidel& in conformitate cu OMFP 1802/2014 si pentru acel control
intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

11.  Inintocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea
capacitatii Societatii de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daci este cazul, a
aspectelor referitoare la continuitatea activitatii §i pentru utilizarea contabilitatii pe
baza continuitatii activitaiii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneazi sa
lichideze Societatea sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realist3
in afara acestora.

12.  Persoanele responsabile cu guvernanfa sunt responsabile pentru supravegherea
procesului de raportare financiara al Societatii, inclusiv pentru respectarea prevederitor
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Legii nr.129/2019, precum si a Ordinelor emise de Presedintele ONPCSB nr.37/2021,
nr.191/2023 si nr. 215/2023.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

13.  Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asiguréri rezonabile privind masura
in care situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative,
cauzate fie de frauda, fie de eroare, precum $i in emiterea unui raport al auditorului care
include opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar
nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA va detecta
intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate
fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in
mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale
utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

14.  Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional
si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

e |dentificdm si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare,
cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns
la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o
baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate
de frauda este mai ridicat decdt cel de nedetectare a unei denaturdri semnificative
cauzate de eroare, decarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni
intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

o Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectérii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controlului intern al Societatii.

e Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre
conducere.

e Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit
obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii
care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua
activitatea. In cazul in care concluzionim c3 exista o incertitudine semnificativa, trebuie
sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile
financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam
opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obfinute pana la data
raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare po‘tdetermma
Societatea sa nu 5i mai desfasoare activitatea in baza principiului con‘gnu_;pap_] acmwtatn.
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o Evaluam prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, 5i masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniera care sa rezulte intr-o prezentare
fidela.

15. Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria
planificata si programarea n timp a auditului, precum si principalele constatari ale
auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le
identificam pe parcursul auditului.

16. De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu
privire la conformitatea noastra cu cerintele etice privind independenta si le comunicam
toate relatiile si alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne
afecteze independenta si, unde este cazul, masurile de protectie aferente.

17.  Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insarcinate cu guvernanta,
stabilim acele aspecte care au avut o mai mare importanta in cadrul auditului asupra
situatiilor financiare din perioada curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de
audit. Descriem aceste aspecte in raportul de audit, cu exceptia cazului in care legislatia
sau reglementarile impiedica prezentarea publica a aspectului respectiv sau a cazului in
care, in circumstante extrem de rare, consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in
raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile interesului
public sa fie depasite de consecintele negative ale acestei comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

18. Am fost numifi sa auditam situatiile financiare ale societatii COMPLEXUL
ENERGETIC VALEA JIULUI S.A., pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025.
Durata totala neintrerupta a angajamentului nostru este de trei ani, acoperind exercitiile
financiare incheiate la 31 Decembrie 2023 si pana la 31 Decembrie 2025.

Confirmam ca:

e Opinia noastrd de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat
Comitetului de Audit al Societatii, pe care l-am emis la aceeasi data la care am
emis acest raport. De asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat
independenta fata de entitatea auditata.

e Nu am furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, mentionate la
articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul UE nr.537/2014.
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SOCIETKTII CASA DE AUDIT CORVINIA S.R.L. FILIALA PITESTI

Sediul social: B-dul. Republicii, nr.141,mun.Pitesti, jud. Arges

inregistrata la Camera Auditorilor Financiari din Romania cu numarul 1232/2014
Inregistratd in Registrul public electronic cu nr. FA1232 (ASPAAS)

AUDITOR FINANCIAR

SENDRONI AUREL

inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania cu numarul 407/2001
Inregistrat in Registrul public electronic cu nr. AF407 (ASPAAS)

Autoritatea pentru Supravegheraa Publici a

AcHyititii = e 3 3
chivitati de Audit Starutar { ASPAA,‘mto:'itﬂmﬂgte‘c%tﬁh%§éﬁoas'2026

Auditor Financiar Sandrant o arel if .
Repgistrul any Activitiifii e Audit Statuar (ASPAAS)

Firma de Audit: Case de Audit Corvinia
FilindaiPltegtl
Registtul Publie Eteelronict FA 1232

Subscrisa, in temeiul Regulamentului UE 2016/679 al Parlamentului European st al Consiliulul din 27 aprilie 2016 privind protectia
persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera circulatie a acestor date si de abrogare
a Directivel 95/46/CE {in continuare Regulamentul) detinem calitatea de operator. Avnd in vedere faptul c& specificul atributiilor
unui auditor financiar implica si prelucrarea in temeiul Legii nr.162/2017, OUG 75/1999 si a dispozitiilor legale incidentale a datelor
cu caracter personal, vé solicitim respectuos s3 v asigurati cd orice document pe care ni-l transmiteti sl orice comunicare se
efectueazd cu respectarea dispozitiilor legale ale Regulamentului, cd persoanele vizate si-au dat acordul sifsau au cunostinté de
acest transfer al datelor lor cu caracter personal si cé ne transmiteti doar acele documente adecvate, relevante si limitate la ceea ce
e necesar pentru a ne Indeplini atributfile. Mentiondm, de asemenea, cd vom prelucra datele primite strict in scopul auditarii
statutare a acestel entitati, Intr-un mod care asigurd securitatea adecvatd a acestora, cd aceste date vor fi colectate, nregistrate,
organizate, structurate, adaptate sau modificate, extrase, consultate, utilizate, divulgate prin transmitere, diseminate sau puse la
dispozitie Tn orice alt mod celorlalti participanti ai procedurii in conformitate cu legea, instructiunile si Tn mdsura necesitétii, si doar
pentru a ne indeplini atributiile de auditor financiar. De asemenea, vom stoca datele furnizate cu caracter personal pentru o perioadé
de 2 ani dupé finalizarea si predarea raportului de audit. V& garantdm cd toti angajatil si colaboratorii nostri respectd strict
confidentialitatea datelor, cd toate datele pe care ni le furnizati, inclusiv datele cu caracter personal, sunt tratate cu respect de cétre
reprezentantii nostri, acestea fiind prelucrate de cdtre echipa de caz care gestioneaza debitoarea in cauzi. Pentru mai muite
informatii cu privire la politica noastrd internd de protectie a datelor cu caracter personal precum si detalii in ceea ce priveste
drepturile persoanelor vizate de a ne solicita accesul, rectificarea sau stergerea acestora ori restrictionarea prelucrérii, dreptul de a
se opune prelucrdrii, precum si dreptul la portabilitatea datelor, sau orice aite intrebdri aferente, vd rugdm sd ne contactati la
urméatcarea adresd de e-mail: aurelauditor@yahoo.com.






